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Odpowiedzialnos¢ banku
za nieprawidtowe zawarcie
I rozliczenie transakgcji terminowych

Glosa do wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z 4 grudnia 2008 r.
(VI ACa 389/08)

Wykorzystanie przez bank dyspozyciji klientéw podpisanych in blanco,
przeprowadzenie transakciji typu forward, ktérych warunki nie byty
uzgodnione z klientami, zniszczenie czesci dokumentaciji bankowej
i brak nadzoru nad pracownikami umozliwiajgcy prowadzenie przez
nich dziatalnosci przestepczej przy wykorzystaniu srodkéw pieniez-
nych klientéw skutkuje odpowiedzialnoscig za wiasny czyn niedozwo-
lony na podstawie art. 415 k.c.

KONRAD ZACHARZEWSK!

I. Lektura ogloszonej tezy wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie
stwarza wrazenie nieblahych przewinien w dziatalnosci instytucji bankowej,
a lektura uzasadnienia te obawy potwierdza. Stan faktyczny jak w soczewce
skupia pod wspélnym hastem deliktu bankowego rézne przejawy uchybien
kontraktowych i bezprawnych erga omnes, trafnie zakwalifikowanych jako
czyn niedozwolony. To nie pierwsza wypowiedz judykatury w podobnym
tonie?, co nasuwa mysl o uksztaltowaniu si¢ wyraznej tendencji w orzecz-
nictwie, tendencji — nalezy dodac — zastugujacej na aprobate i obejmujace;
in concreto — co wzbudza szczegélne zainteresowanie — nowoczesne zjawisko
transakgji terminowych i uchybienia bankéw w tym zakresie.

Scenariusze zawieranych z bankami transakcji terminowych, niekiedy
zwanych tez strategiami, s3 powtarzalne w wigkszej skali, poniewaz stany
faktyczne skomponowane sg ze wspélnych w znacznej mierze zdarzen.
Zabezpieczajgce albo spekulacyjne podloze towarzyszace, jako pobudka
dokonania czynnosci przez klienta, nie ma znaczenia w fazie konstrukcyj-
nej. Zawarcie ogélnej umowy ramowej na podstawie oferty banku stanowito

1 Monitor Prawa Bankowego 2011, nr 1,5. 9.

2 Por. np. wyrok SN z20.01.2005 r. (II CK 375/04), Prawo Bankowe 2005, nr 12; wyrok SN
2 20.05.2005 r. (I1I CK 661/04) (publikowany czterokrotnie: Biuletyn SN 2005, nr 9, poz. 21;
Prawo Bankowe 2005, nr 10; OSNC 2006, nr 4, poz. 73; Monitor Prawniczy 2006, nr 15; wyrok SN
219.12.2007 r. (V CSK 340/07), niepubl.; wyrok SN z 16.01.2008 r. (IV CSK 380/07), OSNC-ZD
2008, nr 4, poz. 102; wyrok SN 2 19.11.2009 r. (IV CSK 257/09), niepubl.
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baze zawieranych pézniej partykularnych transakeji terminowych (,reali-
zacyjnych”), czyli zobowigzan przewidujgcych obowiazek $wiadczenia,
ktérego wysoko$¢ pozostawata w korelacji z wysokoscig kursu okreslonej
waluty w przyszlosci. Jednoznaczna kwalifikacja tych zobowigzan (jako
opcji, forwardéw, swapéw itp.) moze wzbudzaé — ze wzgledu na rézne
ujecia praktyczne oraz doktrynalne — pewne zastrzezenia. Lepiej wige, jak
sie wydaje, ogélnie méwi¢ o umowach zobowigzujacych do rozporzadzenia
opatrzonych zastrzezeniem terminu zawieszajacego w polaczeniu z upraw-
nieniem ksztaitujacym, tym bardziej ze poszczegdlne banki postugiwaty sie
zréznicowang nomenklaturg, nierzadko zagraniczng’.

Problem zakwalifikowania stosunku (obejmujacego zobowigzanie obu
stron do rozporzadzenia) nie ma jednak aktualnie znaczenia, nie tutaj lezy
zresztg istota tego rodzaju spraw. Przedmiot 1 tres¢ stosunku sg bowiem tatwo
uchwytne, a zastrzezenie warunku bgdz terminu w polgczeniu z uprawnie-
niem ksztaltujacym nie jest przeciez osobliwoscig charakterystyczng dla
branzy bankowej (art. 353! k.c.). Ze wzgledu na niekorzystny dla klienteli
bankowej kierunek zmian kurséw walut (zwlaszcza na przetomie lat 2008-
-2009), zobowigzania z zawartych uméw terminowych (z tzw. zajetych
pozycji) niespodziewanie przyniosty klientom bankéw nieprzecigtne straty,
co wzbudzilo refleksje krytyczng i sklonilo niestety dopiero wéwcezas do skru-
pulatnej lektury bankowych uméw, regulaminéw, zalgcznikéw, dyspozycji
oraz potwierdzen zawartych transakgji. Klientela zarzucata bankom nie tylko
nieuczciwo$¢ i nielojalnos¢ w fazie gwaltownej akwizycji nowoczesnych ushug,
ale réwniez konkretne uchybienia kontraktowe i deliktowe (jak w niniejszym
przypadku), a takze zwigzane z trybem osiggania konsensusu (podstepne
wprowadzenie w biad, wyzysk, naduzycie swobody uméw), czy tez z trybem
wykonywania zaciggnietych zobowiazan (rebus sic stantibus).

Nie baczgc na to banki siggaty po substraty ustanowionych zabezpieczen
(np. dokonywaly potracenia swojej wierzytelnosci z rachunku pieniezne-
go klienta) albo wystepowaly z zgdaniem uzupetnienia depozytu zabez-
pieczajgcego wykonanie transakeji terminowej, z zagrozeniem siegniccia
po zabezpieczenia plynne niejako okre¢zng droga (np. na podstawie weksla
wlasnego albo — czgsciej — bankowego tytutu egzekucyjnego). Préby ugodo-
wego zalatwienia sprawy rozpoczynaly si¢ na ogét od wystosowanej przez
bank propozycji zrolowania zadtuzenia (odnowienia do postaci kredytu
dtugoterminowego), trudnej jednak do przyjecia (z uwagi na niebagatelne
oprocentowanie). W kilku przypadkach dokonano konwersji wierzytelnosci
i bank stat si¢ udzialowcem (akcjonariuszem) swojego klienta. Dochodzg tez
wiesci o upadlosciach oséb uwiktanych w transakeje terminowe.

Mozna powiedzie¢, ze na takim schemacie opiera si¢ czg$¢ wspdlna kazu-
séw terminowych. Zapewne juz niebawem przed oblicze Sgdu Najwyzszego

Szerzej zob. A. Chlopecki, Instrumenty pochodne w polskim systemie prawnym (roxwazania na kanwie
wtoksycznych opcji”), Przeglad Prawa Handlowego 2009, nr 7, s, 4.
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trafia sprawy z kilkoma réznymi ciggami dalszymi, w zaleznosci o warian-
tu stanu faktycznego. W praktyce w role czynnie legitymowanych weielajg
sie klienci, z roszczeniami o zwrot $ciggnigtych substratéw zabezpieczenia,
eksponujgc uchybienia tormalne oraz bezprawnos¢ tego typu zobowigzan,
gléwnie ze wzgledu na ich cel. Kontrahenci bankéw kierujac si¢ réznymi
motywami stojg na stanowisku, ze zobowigzania wynikajace z uméw termi-
nowych nie powstaly albo ze nie powinny zosta¢ wykonane, albo ze bank
przedwczesnie siegnal po zabezpieczenia, albo ze bank dopuscil si¢ pozytyw-
nego naruszenia zobowigzania. Natomiast banki wystepuja z roszczeniami
o zaplate brakujacych (zalegtych) depozytéw, czemu towarzyszy wszczecie
postepowania nakazowego z weksla albo o nadanie klauzuli wykonalnosci
wystawionym bankowym tytulom egzekucyjnym®. Banki twierdzg jedno-
glosénie, ze klienci wiedzieli co robili 1 pacta sunt.servanda. Rézne konfigu-
racje podmiotowe w procesach na tle transakeji terminowych majg wplyw
na rozstrzygniecie, ale silg rzeczy nalezy je obecnie pomingé; podstawowa
wigzka podnoszonych argumentéw jest w znacznej mierze wspélna.

I1. Glosowane orzeczenie zapadlio na tle sprawy, ktéra ze wzgledu
na faktyczng podstawe rozstrzygnigcia miesci si¢ w jednym z typowych
uktadéw. Przeciwko bankowi wystapily cztery osoby, kazda ze swoimi
roszczeniami, przy czym detale przesadzily o tym, ze schematy stanéw
taktycznych byly tylko dwa.

W pierwszym przypadku Sad Apelacyjny skoncentrowal si¢ przede
wszystkim na watku osiggniecia przez jednego z czterech powodéw (powo-
da B) konsensusu w zakresie zawarcia tzw. umowy ramowej i tutaj zajal
trafne stanowisko, ze umowa ramowa nie doszia do skutku z uwagi na brak
konsensusu. Partykularne transakcje terminowe nie mialy wige swojej
podstawy, czyli ich skutki nie mogty obcigzy¢ powoda. Natomiast w przy-
padku trzech pozostalych powodéw (A, C i D) zostal rozwiniety watek
braku podstawy zawarcia transakeji terminowej na bazie prawidlowo zawar-
tej umowy ramowej. Manifestacja tego uchybienia bylo ,zawarcie” przez
bank transakeji terminowych bez dyspozycji powodéw, czyli bez wezwania
banku do spelnienia §wiadczenia z umowy ramowe;.

W obu wariantach faktycznych bank obciazyt jednak rachunki powo-
déw w zakresie wynikajgcym ze swojej kalkulacji, skorelowanej z waha-
niami kurséw walut. Nie wynika to wprawdzie z lektury uzasadnienia, ale
powodowie — jak nalezy si¢ domysla¢ — wystgpili z zadaniem naprawienia
szkody. Elementem procesu wspélnym dla wszystkich powodéw byt réwniez
przewijajacy si¢ watek udzielonych pracownikowi banku dyspozyciji in blanco,
sposobu osiggania konsensusu w zakresie zawierania transakcji terminowych
»realizacyjnych” oraz problem nagrari rozméw telefonicznych jako srodkéw

4 Zob. np. uchwata SN 7 19.03.2010 r. (III CZP 6/10), Biuletyn SN 2010, nr 3, poz. 11; OSNC 2010,
nr 9, poz. 120.
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dowodowych, a takze kwestia niszczenia dokumentacji bankowej (kontrak-
towej; przeciwko pracownikowi banku prowadzono z tego tytulu czynnosci
dochodzeniowo-$ledcze).

Przede wszystkim ten zestaw nagannych zachowari znalazt bezposrednie
odzwierciedlenie w tezie wyroku. Sad Okregowy, a za nim Sad Apelacyj-
ny, przeprowadziwszy analiz¢ poszczegdlnych uchybient dokonaly udanego
zabiegu uogdlniajacego dochodzac do wniosku, ze w istocie bank dopuscit
si¢ naruszenia wynikajacego z art. 726 k.c. obowigzku zwrotu $rodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunku bankowym na kazde zadanie
wierzyciela. Odmowa zwrotu érodkéw na zadanie powinna byé poparta
wykazaniem czynnosci rozliczeniowych dokonanych przez bank na podsta-
wie upowaznienia klienta (art. 6 k.c.). W $wietle ustaleri Sagdéw obu instan-
¢ji bank nie wykazal jednak tego, ze dokonal czynnosdci na podstawie
upowaznien klientéw — w stosunku do powoda B ze wzgledu na niedostatek
umowy ramowej, natomiast w stosunku do powodéw A, C i D ze wzgledu
na niedostatek dyspozycji do zawarcia poszczegélnych transakeji termi-
nowych na podstawie skutecznie zawartej umowy ramowej. Transakcje
terminowe mogtly by¢é zawierane na podstawie dyspozycii pisemnych okre-
$lajacych warunki transakeji (zamiast tego udzielono dyspozycji in blanco)
albo na podstawie dyspozycji ustnych udzielonych telefonicznie, nagranych
przez bank i zwrotnie potwierdzonych teletaksem.

III. Argumentacja wyprowadzona w stosunku do klienta B nie budzi
watpliwosci, poniewaz realia ofertowego trybu zawierania uméw (art. 66
k.c.) przewiduja objecie konsensusem o$§wiadczenia woli o niezmienio-
nej tresci (integralnoéé¢ komunikatu), zlozonego przez osobe prawidtowo
reprezentowang. Tymczasem pomig¢dzy podpisaniem egzemplarza umowy
ramowej przez powoda a wtérujacym tej czynnosci o$wiadczeniem pozwa-
nego banku zgodnie z regutami dwuosobowej reprezentacji minglo bez mata
pig¢ miesiecy, przy czym egzemplarz umowy odestany klientowi i opatrzony
podpisami przez bank pod wzgledem tresci réznil si¢ od egzemplarza pier-
wotnie (pig¢ miesigcy wezesniej) podpisanego przez klienta. Do konsensusu
zatem nie doszlo i umowa ramowa nie zostala zawarta.

Natomiast argumentacja Sadu wyprowadzona w stosunku do klientéw
A, Ci D wykazuje pewne stabe punkty. Nie jest bowiem weale przesadzone
to, ze za pisemnymi dyspozycjami klientéw nie staly upowaznienia do doko-
nania czynnosci, chociaz zostaly one udzielone iz blanco. Sprawa nagran
rozméw telefonicznych nie ma tutaj znaczenia, bo udzielenie dyspozycji
ustnej to drugi dopuszczalny wg regulaminu banku tryb udzielenia dyspo-
zycji, alternatywny wedtug formuty roziacznej ,,albo — albo”. Powodowie
bronili si¢ podnoszac argument, ze w ramach dyspozycji in blanco nie zostaly
udzielone upowaznienia do zawarcia transakeii terminowych. Rzecz jednak
w tym, ze dzialania nieformalne (pozostawienie w banku dyspozycji i blan-
co) na ogol nie maja swojego odzwierciedlenia w osnowie sporzgdzonego dla
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celéow dowodowych dokumentu obejmujacego upowaznienie oraz blizszy
sposob jego spozytkowania. Doswiadczenie wskazuje raczej na to, ze kazdy
z powodéw udzielit pracownikowi banku stosownych wskazéwek wraz
ze zlozeniem dyspozyciji in blanco. Sad zreszta w uzasadnieniu podkreslii,
ze pracownik banku ,nie konsultowal otwierania pozycji z klientami, gdyz
oni nie znali si¢ na rynku walutowym i mieli do niego petne zaufanie”. Nad
tg frazg nie mozna zas przej$¢ do porzadku.

IV. Wiele wskazuje bowiem na to, ze powodowie znali si¢ z pracowni-
kiem banku, ktéry otrzymat dyspozycje in blanco, badz z jego zwierzchni-
kiem, i to chyba nie najgorzej. Niefrasobliwoé¢, méwiac oglednie, powo-
déw niemal nie skoriczyta si¢ dla nich fatalnie pod wzgledem procesowym.
Gdyby bowiem transakcje walutowe przyniosty zysk, to sprawa bez watpie-
nia nie ujrzataby swiatta dziennego i nie trafitaby przed oblicze wymiaru
sprawiedliwosci, chociaz pracownik banku zostal upowazniony nieformalnie
i wbrew narzuconym regutom wykonywania tego rodzaju czynnosci, czym
oczywiscie uchybil porzadkowi kontraktowemu, ze skutkiem okreslonym
w art. 474 k.c. Aprobata dla zawartych nieformalnie transakeji korzystnych
wyrazana jest na ogét bez wyjatku. Tak wiasnie dzieje si¢ w praktyce. Powo-
dowie zakwestionowali jednak post factum dokonane czynnosci ze wzgledu
na dotkliwe straty, wyroste znienacka. Wykorzystali wigc na swojg korzysé
nieformalne ustalenia, chociaz sami brali w nich udzial. Gdyby Sady obu
instancji zwrécily uwage na ten watek, to przyjetyby raczej, ze powodowie
wraz ze zlozeniem dyspozycji in blanco udzielili dorozumianego upowaz-
nienia pracownikowi banku. Ten jednak pod wplywem stresu zwigzanego
z wykonywaniem nieformalnego zobowigzania przynoszacego pryncypalom
nieoczekiwane straty zniszczyl wszystkie otrzymane dyspozycje in blanco
wiedzac, ze nie dysponuje przeciwdowodem w postaci nagrari nieodbytych
przeciez rozméw telefonicznych, ktére stanowilyby jedyng dopuszczalng
w $wietle regulaminéw bankowych ,podktadke” (tytut dokonania czynnosci
ze skutkiem dla klienta).

Mozna w zwiazku z tym wyrazi¢ watpliwosé, czy rzeczywiscie powodo-
wie nie przyczynili si¢ do powstania szkody, co byloby podstawg do obnize-
nia odszkodowania. Skala naruszen banku odznaczata si¢ wprawdzie znacz-
ng intensywnoscig (znaczny stopien winy wg art. 362 k.c.), a powodowie
kwestionowali nie tylko skuteczne udzielenie upowaznieri pracownikowi
banku, ale i zwigzek przyczynowy. Sad Apelacyjny ten kierunek argu-
mentacji podzielit twierdzac, ze ,jedynie adekwatny zwigzek przyczynowy
pomigdzy dziataniem pokrzywdzonego a szkoda moze stanowi¢ podstawe
uznania, ze pozwany (powinno by¢ ,powdd” — uwaga K. Z.) przyczynit sig
do powstania szkody”. Trafnie zatem, zdaniem Sgdu, ,podnoszg powodowie,
ze obcigzenie ich rachunkéw nie jest normalnym, typowym nast¢pstwem
przekazania pozwanemu dokumentéw podpisanych in blanco”. Sad zdaje si¢
jednak nie dostrzega¢ jednego istotnego aspektu sprawy, skoncentrowanego
w odpowiedzi na pytanie o sposéb, w jaki podpisane in blanco dyspozycje
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trafily w rece pracownika banku. O pomylce czy nieuwadze powodéw nie
moze by¢ tutaj chyba mowy.

W sprawie mamy wiec raczej — wbrew ustaleniom Sgdu ~ do czynie-
nia z kwalifikowanym przyczynieniem si¢ poszkodowanych do powstania
szkody, czego przejawem jest osiagnigcie nieformalnego porozumienia
(niewaznego wg art. 58 § 3 k.c.), chociaz nie ono bylo zrédiem szkody. Sady
obu instancji negatywnie odniosty si¢ jednak do uchybient banku pomimo
uchybieri po stronie klientow, dajac wyraz tendencji polegajacej na surowej
ocenie nawet najdrobniejszych przewinien profesjonalisty. Ogdlnie rzecz
biorac taka tendencja zastuguje na aprobate. Dyskusyjne jest jednak to,
czy powolujac si¢ na wlasna nieroztropno$é mozna cala wing przerzucié
na kontrahenta-protesjonaliste, chociaz w prezentowanym uktadzie faktycz-
nym bank ponosi wine nie tylko za szkodg, ale réwniez za to, ze poszkodo-
wani przyczynili si¢ do jej powstania (bank powinien kategorycznie odmé-
wi¢ przyjecia nieformalnych dyspozycii in blanco)’.

V. Ocena samej istoty terminowej transakeji walutowej nie byta przed-
miotem zainteresowania Sadu Apelacyjnego, poniewaz pomimo kontro-
wersyjnego weigz charakteru tego typu czynnosci bank i concreto dopuscil
si¢ naruszen latwiejszych do wykazania w procesie, niz zakwestionowa-
nie samej transakeji terminowej w fazie zawierania (np. jako niewaznej
ze wzgledu na niedostatek o§wiadezen woli badz wzruszalnej ze wzgledu
na niedoswiadczenie), w ujeciu tresciowym (np. ze wzgledu na niegodziwy
cel) albo sposobu wykonywania (np. ze wzgledu na istotng zmiang okolicz-
nosci). Uchybienia wyeksponowane w tezie orzeczenia z réwnym powo-
dzeniem moga pojawic si¢ w praktyce bankowej na tle innych czynnosci.
Korzystajac jednak ze sposobnosci warto pochyli¢ si¢ nad watkiem transakeji
terminowe;.

Glosowane orzeczenie zapadio na tle stanu faktycznego zapoczatkowa-
nego w 2005 r. Sprawa tzw. opcji toksycznych wyptyneta pézniej (2008-
-2009) i wyraznie spolaryzowala stanowiska nie tylko w kregu oséb bezpo-
érednio uwiktanych (przedsigbiorcéw oraz bankéw), ale réwniez w gronie
czynnych obserwatoréw Zycia gospodarczego. Abstrahujge od konkretnych
stanow faktycznych nalezy jednak zwréci¢ uwage na liczbe argumentéw
przeciwko bankom oraz na ich wage. Trudno odnie$¢ si¢ teraz do wszystkich
aspektéw, lezacych chociazby w fazie przedkontraktowej oraz w samej tresci
kreowanych zobowiazan czy tez w sferze leksykalnej (mamy do czynienia
z kalkami zagranicznymi). W praktyce to banki wystepowaly i nadal wyste-
puja w roli pierwszorzednego doradcey biznesowego licznej rzeszy matych,
$rednich 1 duzych przedsigbiorcéw oraz sg zrédlem praktycznych informa-
cji. Dzieki intensywnym staraniom marketingowym i skomplikowanym
wigzaniem réznych intereséw bankowos¢ korporacyjna polega wlasnie
na zadzierzgnigciu pozakulisowych kontaktéw z klientels, co zreszta dobrze

Szerzej zob. K. Zacharzewski, Prawo gieldowe, Warszawa 2010, s. 370.
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wplywa na samopoczucie obu kontrahentéw. Naglosniony boom opcyjny
to chyba pierwszy w polskiej praktyce bankowej przypadek, gdy z akwizycjg
»produktéw” bankowych wystepowali na masowg skale przede wszystkim
przedstawiciele kierownictwa oddzialéw bankéw, odsuwajac od tych czyn-
nosci personel nizszego szczebla. Nadaje to odpowiednio wysoka range
towarzyskg dokonywanym czynnosciom, ale oczywiscie nie o to tutaj
chodzi. Z jednej strony $wiadczy o stopniu skomplikowania nowoczesnych
operacji finansowych, z drugiej zas o znaczeniu merkantylnym dla samych
bankéw, czego reminiscencjg jest potwierdzana przez przedsigbiorcéw
goraczkowos¢ przy ich zawieraniu, za czym stoi oczywiscie podwyzszona
motywacja (dodatki do wynagrodzenia), ale réwniez — mnogo$¢ wynikajz-
cych z pospiechu uchybien formalnych (jak w niniejszej sprawie). Cennym
dowodem w procesach terminowych bedg wigc z pewnosécia m.in. zestawie-
nia celéw sprzedazowych bankéw (tzw. targetéw) w okresie odpowiednio
poprzedzajacym gwaltowne wahnigcie kurséw euro i dolara wezesng jesie-
nig 2008 r. Przedsi¢biorcy dobrze pamigtajg kulisy tych wydarzen. Pomi-
mo staran w kierunku poprawy wizerunku, banki wezesniej poktadanego
zautfania klientéw juz nie odzyskajg, chociaz sprawa na pewien czas ucichtfa,
wlasnie w oczekiwaniu na pierwsze wyroki.

VI. Bankom zarzucano nieuczciwos$é. Obowigzek uczciwoscei w prawie
prywatnym nie zostal wprawdzie wyraznie proklamowany, ale w wymia-
rze instytucji kodeksu cywilnego powinien kojarzy¢ si¢ przede wszystkim
z podstepnym wprowadzeniem kontrahenta w bigd (art. 86 k.c.). Schematu
dzialania podstepnego nie trzeba przypomina¢, zwracajac jedynie uwage
na bezsporny charakter najwazniejszych konturéw. Podstepne dzialanie
polega na $wiadomym wprowadzeniu jakiej$ osoby w bigd lub na umocnie-
niu jej blednego mniemania w celu skionienia do zlozenia o§wiadczenia woli
okreslonej tresci®. Przez podstepne wywolanie bledu nastepuje niedopusz-
czalna ingerencja w wewnetrzng sfer¢ motywacyjng czlowieka, na przyktad
ze wzgledu na roztoczong wizj¢ nieoczekiwanego zarobku albo mniejszej
straty. Za podstep uwaza si¢ takze swiadome przemilczenie pewnych infor-
macji, ale tylko wtedy, gdy istnial obowigzek ich udzielenia.

Obowigzek udzielenia informacji o ryzyku walutowym nie jest najistot-
niejszym elementem przy ocenie ewentualnej bezprawnosci transakcji
(,strategii”) terminowych. Rzeczywiscie, dyrektywa MiFID’ nie zostala
wdrozona do prawa polskiego przed zapoczatkowaniem Aossy opcyjnej,
a i teraz, po implementacji, nie odnosi si¢ wprost do instytucji bankowych
dzialajgcych w sektorze detalicznym, lecz do firm inwestycyjnych. Sprowa-
dza si¢ to jednak do tego samego. Przepis art. 19 dyrektywy naktada liczne
powinnosci informacyjne i w ramach tego wymaga, aby wszelkie informacje

" Z.Radwanski, Prawo cywilne — czgsé ogélna, Warszawa 2007, s. 272.

/" Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21.04.2004 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych (Dz.Urz. UE L 145/2004, s. 1).
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kierowane do klientéw lub potencjalnych klientéw byly rzetelne, niebudzace
watpliwosci i niewprowadzajgce w biad. Ponadto klientom lub potencijal-
nym klientom nalezy dostarczy¢ kompleksowych informaciji opracowanych
i podanych w taki sposéb, aby mogli oni zrozumie¢ charakter oraz ryzyko
zwigzane z uslugg inwestycyjna oraz okreslonym rodzajem oferowane-
go instrumentu finansowego, a co za tym idzie — mogli podja¢ §wiadome
decyzje inwestycyjne. Banki ponosza wige — z uwagi na tres¢ obowigzku
informacyjnego — ujemne konsekwencje nieprawidiowej percepcji doku-
mentacji kontraktowej oraz niezrozumienia przedmiotu i tresci stosunku
(takze terminowego) przez klienta. Klient nie powinien by¢ (abstrahujac
od prawnej podstawy takiego postulatu) zwigzany w sensie obligacyjnym,
jezeli informacja (tres¢ propozycji zawarcia umowy albo oferty) nie dotarta
do niego w taki sposéb, azeby prawidtowo wplynaé na proces decyzyjny
zwieniczony zlozeniem oswiadezenia woli zgodnego z wolng od watpliwosci
tzw. wolg wewnetrzng.

Do kategorii dzialania podstgpnego z uwagi na uchybienia w sferze
intormacyjnej moglyby zosta¢ — w przypadku transakeji terminowych
z przelomu lat 2008-2009 — rézne dziatania bankéw. Podstep moze polegac
np. na tym, ze bank zaproponowal w okresie bardzo niepewnym (wkrét-
ce po gwaltownym tgpnieciu §wiatowym) instrument walutowy wiedzgc
o tym, ze nadchodzi nieuchronna zmiana tendencji kursowych. Sama
skala i kierunek zmian nie majg tutaj znaczenia. Instytucje bankowe majg
na ogdl ponadprzecigtne rozeznanie w dziedzinie determinizmu walutowe-
go, a poziom kurséw zlotego do giéwnych walut $wiatowych nawet laikom
swego czasu wydawal si¢ niecodzienny, co w wymiarze notorii powszech-
nej przeklada si¢ na obserwacje polskiego rynku samochodéw uzywanych,
zalanego talg aut $ciggnietych za tzw. grosze z USA wiasnie w latach 2007-
-2008. Banki wystepujace formalnie w roli podawcy zabezpieczenia de facto
weielaly si¢ w rolg spekulanta walutowego, przenoszac ryzyko z rynku
$wiatowego na lokalny, zachowujac przy tym wszelkie pozory dzialania
w charakterze instytucji niwelujacej niekorzystne skutki wahan kurséw
walut w majatkach swoich kontrahentéw.

VII. Symptomatycznej wskazoéwki w zakresie oceny sytuacji kontrahen-
téw uwiktanych w opcie dostarczaja przepisy projektu kodeksu cywilnego®
o bledzie (art. 117 projektu k.c.). Bo chociaz rzeczywiécie zauwazalne sg
trudnosci w wyprowadzeniu bankowego obowigzku informowania klien-
ta o wszystkich aspektach i detalach proponowanego zobowigzania wraz
z obszerng informacja o ryzyku, poprzedzong zdiagnozowaniem sytuacji
klienta w ramach procedury know your customer (brak implementacii dyrek-
tywy MiFID w chwili powstawania zobowiazan), to uj¢cie podstgpnego
wprowadzenia w blad w projektowanym kodeksie cywilnym jednoznacznie

8 Komisja Kodyfikacyjna Prawa Cywilnego dziatajaca przy Ministrze Sprawiedliwosci, Ksigga pierwsza
Kodeksu cywilnego. Projekt z uzasadnieniem (wstep Z. Radwanski), Warszawa 2008.
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kwalifikuje tego typu praktyke jako nagannag, jezeli w warunkach braku
informacji zostanie dokonana czynno$§¢ prawna przez osobe, ktéra nie zosta-
ta uprzedzona przez kontrahenta o wspomnianych wszystkich aspektach
i detalach. Nie mozna tego argumentu bagatelizowa¢, poniewaz przepisy
projektu kodeksu cywilnego sg refleksem praktyki towarzyszacej tworzeniu
projektowanych rozwigzan.

Wedlug art. 117 projektu k.c. kto zlozyl drugiemu o$wiadczenie woli
pozostajac w bledzie, ten moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych o§wiadcze-
nia, jezeli nie zlozytby o§wiadczenia tej tresci nie bedac w biedzie, a druga
strona zachowala si¢ nagannie. Naganno$¢ polega na tym, ze druga strona
blad wywolata, chociazby bez swojej winy, jezeli wiedziala albo powinna
byla liczy¢ si¢ z tym, ze jej dzialanie moze wywrze¢ wplyw na o§wiadczenie
woli (po pierwsze) lub blad wywolala przez nieudzielanie informacji, ktérej
udzielenia wymagata ustawa, umowa lub dobre obyczaje albo przez naru-
szenie obowigzku udostepnienia srodkéw lub metod korygowania omylek
we wprowadzanych danych (po drugie) lub wiedziala o bledzie lub mogta
z fatwoscig blad zauwazy¢ i wbrew dobrym obyczajom nie zawiadomi-
ta o tym bedacego w bledzie (po trzecie) lub pozostawala w tym samym
bledzie (po czwarte).

W swietle projektowanego uregulowania klientela banku pozostawala
w bledzie wywotanym podstepnie, ewentualnie (jezeli udaloby sie obali¢
takg tezg) pozostawala w biedzie wywolanym niedostatkiem informacyj-
nym, ewentualnie (jezeli udaloby si¢ obali¢ i t¢ tez¢) w bledzie, z ktérego
mogta zosta¢ przez bank wyprowadzona. Skutki ztozenia oswiadczenia woli
pod wplywem kazdej postaci bledu bylyby wszelako —w $wietle projektu,
gdyby juz obowigzywal — takie same. Ujgcie bledu jako wady oswiadczenia
woli w projektowanym kodeksie cywilnym jest szersze niz ujgcie aktualne.
Osoba wprowadzona przez kontrahenta w blad albo dziatajaca pod wply-
wem bledu, z ktérego kontrahent jej nie wyprowadzil, jest lepiej chroniona,
patrzac tylko na samo brzmienie przepiséw.

Jak wida¢, w perspektywie de lege ferenda zamiar banku nie stanowi
wymogu dopuszczalnosci uchylenia si¢ kontrahenta banku od skutkéw
o$wiadczenia woli. Wystarczy, ze bank dziala niestarannie, tzn. w warun-
kach chociazby najlzejszego niedbalstwa nie spodziewa si¢ wahan kurséw,
kt6rych wyniki mogtyby uchybi¢ klientowi. Banki w tej mierze odznaczajg
si¢ jednak niepospolita przewidywalnoscig (o czym $wiadezy chociazby poli-
tyka odsetkowa przy walutowych kredytach hipotecznych), a do modelowa-
nia zdarzen makroekonomicznych stuzy im najnowoczesniejsza aparatura
metodologiczna i najlepiej wyedukowane zespoly analitykéw. Prawidiowe
zachowanie bankéw powinno raczej polegaé na odstreczaniu klientéw
od zawierania uméw walutowych w czasach niepewnych albo na zasianiu
powaznych watpliwosci.

Tymczasem, jak wiadomo, stalo si¢ inaczej. Problemem towarzysza-
cym, §wietnie wpisujacym si¢ jednak w caly kontekst, jest zagadnienie
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asymetrycznego charakteru strategii opcyjnych. W zwigzku z brakiem
jednoznacznie proklamowanej asymetrii we wzorcach umownych oraz
potwierdzeniach transakcji ten element tresci stosunku prawnego wyni-
kajacego z zawartej umowy réwniez moze zosta¢ usytuowany w granicach
dzialania objetego instytucjg podstepu. Trudno sobie wyobrazié¢ (i przy-
pomniec) kontrahenta instytucji bankowej, ktéry uwiklal si¢ w walutowe
zobowigzania opcyjne wiedzac, nalezycie poinformowany, ze na wypa-
dek analogicznych przedzialéw (amplitud) wahan kursowych bedzie
musiat zaptaci¢ bankowi dajmy na to dwukrotnie wigcej niz otrzyma i ze
w pewnym momencie ,transakcja (struktura) automatycznie si¢ wylgczy”,
jezeli zbytnio wydrenuje kieszen banku — ale juz bez efektu wzajemnosci.

DR KONRAD ZACHARZEWSKI

Katedra Prawa Cywilnego i Bankowego
Uniwersytet Mikofaja Kopernika
w Toruniu
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