Toksyczne opcje walutowe

Glosa
do wyroku Sqdu Najwyzszego
7 16 lutego 2012 r.
(IV CSK 225/11)

W zakresie ,,terminowych operacji finansowych” w rozumieniu
art. 5 ust. 2 pkt 4 i 7 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo ban-
kowe (tekst jedn. Dz.U. Nr 72, poz. 665 ze zm.), polegajacych na za-
wieraniu przez banki z kontrahentami ,,terminowych uméw opcyj-
nych”, nalezy stosowac zblizony lub podobny przedkontraktowy stan-
dard informacyjny wynikajacy z postanowien dyrektywy 2004/39/
WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (MiFiD), nawet jezeli
w chwili zawarcia umowy z bankiem dyrektywa ta nie byla jeszcze
implementowana do polskiego porzadku prawnego.

I. Praktyka zycia gospodarczego
z niecierpliwo$ciag oczekiwala na pierw-
sze orzeczenie Sadu Najwyzszego roz-
strzygajace w ujeciu materialnoprawnym
problematyke tzw. toksycznych opcji wa-
lutowych. Od pewnego czasu w kregach
zainteresowanych krazag informacje na

! Opublikowany w OSNC 2012, nr 9, poz. 105.

temat sentencji oraz uzasadnien orzeczen
wydawanych przez sady nizszych instan-
¢ji oraz sady arbitrazowe, w sposob sko-
ordynowany uzgadniane sg strategie
procesowe w sporach z pozwu albo
wniosku poszczegélnych bankéw prze-
ciwko przedsigbiorcom i vice versa, roz-
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proszone informacje stanowig bazg¢ roko-
wani werdyktéw procesowych, do skutku
dochodzg seminaria instruktazowe i kur-
sokonferencje, a w Internecie bez pro-
blemu mozna znalez¢ mniej lub bardziej
pozyteczne informacje, poczawszy od
incydentalnych wskazoéwek, az po fa-
chowo prowadzone tzw. blogi. Nic dziw-
nego. Swego czasu wysokg temperaturg
osiagneta spoteczna dyskusja na temat
postgpowania niektorych bankéw. Opra-
cowano nawet ad hoc projekty ustaw
~przeciwopcyjnych”. Nie trzeba tych
watkow juz przypominac.

Sad Najwyzszy wydal pierwszy judy-
kat, z ktorym mozna si¢ zapozna¢ i sfor-
mulowaé pewng praktyczng konkluzje na
przysztos¢. Werdykt Sadu byt bowiem
oczekiwany przede wszystkim dlatego,
ze w roznych fazach postgpowania zawi-
sty w kraju liczne spory z udzialem ban-
kow 1 przedsicbiorcow uwiklanych
w tzw. toksyczne opcje walutowe.

Po lekturze uzasadnienia wyroku
mozna podjaé probe sformutowania sze-
sciu  przewodnich refleksji glosator-
skich. Pig¢ zostanie podniesionych
W miar¢ rozwoju narracji, ale pierwsza
warto podzieli¢ si¢ juz na poczatku.
Mamy do czynienia z nowa formg spo-
fecznego oddziatywania wypowiedzi
Sadu Najwyzszego, a mianowicie -
z precedensem in concreto. W ten nieco
przewrotny sposob nalezy niestety ostu-
dzi¢ entuzjazm tych wszystkich, ktérzy
oczekiwali werdyktu jednoznacznego
w pelnym zakresie wylaniajacych sig
probleméw jurydycznych, przydatnego
do wykorzystania w kazdej sprawie po-
dobnego ciezaru gatunkowego. Stany
faktyczne na tle tzw. toksycznych opcji

walutowych uktadaly sie wedlug nie
jednego, ale kilku stypizowanych scena-
riuszy, liczbe, wage i jakos$¢é argumen-
tow procesowych w ogolniejszej skali
mozna oceni¢ jako nieprzecigtnie impo-
nujacg (wysokie w.p.s.), a stawiane tezy
i zajmowane stanowiska cechowala tak
rzadko spotykana ostro$é, ze w rozmo-
wach na wywolany temat juz w pierw-
szym zdaniu mozna byto zdemaskowaé
nastawienie rozmowcy do problemu.
Tymczasem w omawianym przypadku
Sad Najwyzszy z duzg rewerencjg od-
nioést sie do niektérych tylko aspektéw
zagadnienia, tezy stawiajac ostroznie
1 dochodzac do konkluzji popartych ar-
gumentami niezwykle wywazonymi.

To wazny wniosek. Sady rozpozna-
jace tego typu sprawy nie beda mogly —
ponad wszelka watpliwos¢ — stawiaé so-
bie glosowanego wyroku za wzorzec
rozstrzygnigcia swego rodzaju ,,0g0lnej
kwestii opcyjnej” 1 wykorzystywac jako
ewentualnego kirysu chronigcego przed
uchyleniem orzeczenia przez sad wyz-
szej instancji, nie wylaczajac spraw
poddanych do rozpoznania przed Sagdem
Najwyzszym w tych przypadkach, ktore
niebawem uzyskajg zapewne sygnature
kasacyjnag. W wybranych tylko spra-
wach mozna bedzie wzmocni¢ argu-
mentacjg, przytaczajac ogloszone orze-
czenie, z akcentem na sformutowane —
nieliczne, aksi¢okazuje,ale wazne—frazy
ogolne.

Komentowane orzeczenie wielu kwe-
stii bowiem nie zamyka, poniewaz wielu
kwestii w ogole nie otwiera. Sad Naj-
WYyZzszy jest przeciez zwigzany grani-
cami skargi kasacyjnej. Praktyka nie-
watpliwie nie takiego orzeczenia ocze-

2 Ze wzgledu na problem zakldcenia wspoiczynnikow wyptacalnoéci w niektérych bankach, spowodo-
wany pogorszeniem sig¢ sytuacji klientéw. Zob. komunikat KNF z 17 grudnia 2008 r. w sprawie wplywu
walutowych instrumentéw pochodnych na banki i spétki publiczne, www.knf.gov.pl [22 maja 2012 r.].
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kiwata, sprawa jest bowiem nowego
typu, o bardzo doniostych i rozlegtych
skutkach, chociazby ze wzgledu na
kilka spektakularnych upadio$ci oraz
powazne tarapaty renomowanych przed-
sigbiorcow (w tym spotek gietdowych)
z jednej strony, z drugiej za§ — wzmo-
zone zainteresowanie sprawg Komisji
Nadzoru Finansowego wystepujace]
w roli nadzorcy bankowego? i zarazem
nadzorcy niektérych przedsiebiorcow
dotknigtych ujemnymi skutkami feral-
nych transakeji® oraz w zakresie oddzia-
tywania prewencyjnego®. Nalezy zatem
z uzasadniong niecierpliwoscig oczeki-
wac nastepnych orzeczen Sadu Najwyz-
szego w innych sprawach tego samego
profilu (a moze nawet w tej samej). To
wniosek wazny, ale dla praktykow nie-
zbyt pocieszajacy, chociaz orzeczenie
z pewnos$cig nie trafilo w jurydyczng
1 spoteczng proznie.

I1. Bank oraz przedsigbiorca transpor-
towy nawigzali wspotprace w 2003 r.,
poczatkowo w zakresie kredytow obroto-
wych i inwestycyjnych, a od 2006 r.
takze w zakresie transakcji pochodnych
i terminowych. W potowie 2008 r. (bar-
dzo niskie kursy walut) zawarto komplet
umoéw  wyjsciowych dla pdzniejszych
umoéw przewidujgcych obowigzek $wiad-
czenia w przysztosci waluty po okreslo-
nym kursie (tj. umowe¢ o wspdipracy
w zakresie transakcji terminowych i po-
chodnych oraz umowe¢ dodatkowg trans-

akcji walutowych), jak réwniez zainicjo-
wano strategie tzw. forwardu kaskado-
wego na bazie umow opcyjnych (tzw.
wykonawczych). Pt roku pozniej (bar-
dzo wysokie kursy walut) przedsigbiorca
nie wytrzymat presji roszczen wynikaja-
cych z tzw. zamknigcia pozycji. Bank za-
zadat zaptaty, czemu przedsigbiorca nie
sprostal w catosci. W ramach zrolowania
wigkszej czesci zadtuzenia bank zapro-
ponowat kredyt dtugoterminowy, na co
przedsigbiorca  przystal.  Niebawem
strony wdaty si¢ w spor. Przedsigbiorca
wystapit z powodztwem, formutujac
kilka zgdan ewentualnych, obejmujacych
zwrot uiszczonych kwot oraz zaptate, na
roznych podstawach. Przegral w dwoch
instancjach. Sad Najwyzszy uwzglednit
skarge kasacyjng i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania.

II1. Sady pierwszej i drugiej instancji
dos¢ zgodnie ocenily stan faktyczny, do-
konaty wolnej od zasadniczych kontro-
wersji procesowych subsumcji stanu fak-
tycznego i osiagnetly zbiezne ustalenia.
Mozna nawet powiedzie¢, ze reprezento-
waty jednoglosne stanowisko w ujeciu
proceduralnym. Powdd nie kwestionowat
ustalen w zakresie stanu faktycznego,
a skarga kasacyjna zostata oparta jedynie
na drugiej podstawie kasacyjnej.

Zarzewie sporu migdzy stronami tlito
sic bowiem na gruncie egzegezy mate-
rialnych podstaw zadan sformutowanych
w pozwie. Sady obu instancji konse-

3 Przemilczenie w raportach biezacych zawarcia transakcji terminowych jest przez KNF traktowane
jako naruszenie obowigzkéw informacyjnych przez spétke publiczng. Zob. np. wyrok WSA w Warszawie
z 27 stycznia 2011 r., VI SA/Wa 1816/10, LexPolonica nr 2562165; wyrok WSA w Warszawie z 12 kwiet-
nia 2011 r.,, VI SA/Wa 2431/10, niepubl.; wyrok NSA z 5 lipca 2011 r., II GSK 710/10, LexPolonica

nr 2590820.

4 Zob. np. stanowisko UKNF z 4 czerwca 2009 r. w sprawie dobrych praktyk zakresie walutowych
transakeji pochodnych —- podstawowe zagadnienia opracowane na podstawie wnioskéw z analizy nadzor-

czej, www.knf.gov.pl [22 maja 2012 r.].
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kwentnie nie dostrzegty jednak w spra-
wie przestanek podstepu (art. 86 k.c.)
1 wyzysku (art. 388 k.c.), niewaznosci ca-
tej umowy (art. 58 k.c.) oraz nadzwyczaj-
nej zmiany stosunkow (art. 357" k.c.). Nie
dostrzegly tez podstaw przypisania po-
zwanemu bankowi odpowiedzialnosci
kontraktowej (art. 471 k.c.), ani narusze-
nia art. 19 dyrektywy MiFID".

I'V. Lektura uzasadnienia wyroku jed-
noznacznie daje do zrozumienia, ktérych
obszaréw materialnoprawnych na tle tzw.
toksycznych opcji walutowych Sad Naj-
wyzszy w ogdle nie poruszat. To bardzo
wazny aspekt nie tylko tej sprawy, ale
1 spraw jeszcze nie rozstrzygnietych pra-
womocnym orzeczeniem. Szala trzymana
przez Temide nie zostala wiec — w skali
krajowej — przechylona w Zzadng strong
w zakresie niewaznosci umow ogolno-ra-
mowo-przygotowawczych oraz partyku-
larno-wykonawczo-realizacyjnych (art. 58
k.c.), w zakresie naduzycia swobody kon-
traktowej (art. 353! k.c.), w zakresie iden-
tyfikacji oraz znaczenia celu zawieranych
umdw (art. 353" k.c.), w zakresie podstepu,
wyzysku, rebus sic stantibus, dziatania
banku jako czynu niedozwolonego

(art. 415 k.c), rezimu bezpodstawnego
wzbogacenia (art. 405 k.c.), procesowej
problematyki ustalenia (art. 189 k.p.c.),
kwestii skuteczno$ci ustanowienia banko-
wych nadzabezpieczen czy tez eksten-
sywnego wykorzystania dostgpnych za-
bezpieczen skutecznie ustanowionych. Jak
dotad Sad Najwyzszy rozstrzygat jedynie
problem materialnej podstawy wystawie-
nia bankowego tytulu egzekucyjnego
(oznaczenie czynnosci bankowej)®. Inne
opublikowane orzeczenia (sagdéw nizszych
instancji) dotyczyly formalnych uchybien
przy zawarciu umowy’, preponderancji
zasady pacta sund servanda® oraz upraw-
nienia jednej strony do okreslenia wyso-
ko$ci zobowigzania drugiej strony®. Nato-
miast zaprezentowany w krajowym pi-
$Smiennictwie wyrok niemieckiego BGH
poruszal kwesti¢ obowigzku informacyj-
nego banku przy oferowaniu transakcji
pochodnej przedsiebiorcy®.

I wlasnie w zwigzku z tym pojawia si¢
wiele znaczaca okoliczno$é, do ktérej
Sad Najwyzszy odnidst si¢ w tonie re-
fleksyjnym juz na samym poczatku swo-
jego wywodu. Determinacja procesowa
powoda byta tak wielce nasilona, ze
w pozwie wysungl wszystkie mozliwe do

3 Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkdéw in-
strumentéw finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG 1 93/6/EWG 1 dyrektywe 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG, Dz.Urz. UE 2004

L 145/1 ze zm.

6 Zob. np. uchwale SN z 19 marca 2010 r., 111 CZP 6/10, . Biuletyn Sadu Najwyzszego™ 2010, nr 3,

poz. 11; OSNC 2010. nr 9, poz. 120.

7 Zob. wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 4 grudnia 2008 r., VI ACa 389/08, ,,Monitor Prawa
Bankowego™ 2011, nr 1 z glosg K. Zacharzewskiego, ..Monitor Prawa Bankowego™ 2011. nr 7-8.
* Zob. wyrok SA we Wroctawiu z 30 grudnia 2010 r., I ACa 1201/10, ,.Monitor Prawa Bankowego”

2011, nr 9.

9 Zob. wyrok SO w Krakowie z 21 stycznia 2011 r., IX GC 624/09, ,,Monitor Prawa Bankowego”

2011, nr 11.

10 Zob. M. Korpalski, Obowigzek informacyjny banku przy oferowaniu transakcji pochodnej przed-
siebiorcy, Glosa do wyroku niemieckiego Trybunalu Federalnego (Bundesgerichishof) z 22.03.2011 r.,
¢ Y, Y 8 id 80 ( 8

XI ZR 33/10, .Glosa” 2011, nr 4, s. 71.
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wyobrazenia zadania i nadat im posta
wnioskow ewentualnych — nie majac
pewnosci, ktore zadanie przed sadami
»chwyci” (zostanie uwzglednione). Taka
pionierska taktyka ma jednak swoje gte-
bokie usprawiedliwienie pragmatyczne,
poniewaz takze w realiach braku jakich-

kolwiek stabilnych punktéw oparcia
wsrdd  wypowiedzi  sformutowanych
przez wymiar sprawiedliwosci, jak

W sprawie niniejszej, stronom sporu za-
lezy na tym, zeby wygraé. Lektura uza-
sadnienia daje do zrozumienia, Zze nie
wszystkie zadania i argumenty powoda
chwycilty”. Ztozyty si¢ na to dwie przy-
czyny. Po pierwsze, niektorych zadan
1 argumentéw powdd w ogdle nie sfor-
mulowal w pozwie albo nie popierat pdz-
niej (tj. zrezygnowat z niektorych zna-
nych dzisiaj kierunkow taktycznych)
oraz — co wazniejsze — Sad wyselekcjo-
nowat wnioski sformutowane w skardze
kasacyjnej i odnidst si¢ tylko do wybra-
nych zadan i argumentéw, niektdre pozo-
stawiajac otwarte.

Druga refleksja glosatorska sklada si¢
wigc na dos¢ prosta konkluzje: wiadomo,
czym Sad Najwyzszy sie nie zajat. Po
lekturze sentencji oraz uzasadnienia
orzeczenia mozna zatem ostroznie snué
prognozy co do kierunkow najblizszych
ewentualnych rozstrzygniec.

V. Refleksja trzecia: Sad Najwyzszy
poruszyt dyskusyjng i wielowymiarowg
kwestie kwalifikacji umowy podstawo-
wej, umowy opcyjnej, a takze tresci sto-
sunku prawnego opcyjnego. Nie mozna
oprze¢ si¢ wrazeniu, ze ten akurat odci-
nek, z pozoru drugoplanowy, jest klu-
czem do snucia rozwazan szczegolo-
wych. Powsciagliwej mysli Sadu, ze
umowa podstawowa wykazuje ,.cechy
umowy sprzedazy” 1 ze wystepuje

w licznych wariantach szczegdétowych
nie mozna z pewnoscig traktowaé jako
wyrazu bagatelizowania zagadnienia
kwalifikacji. Za sprawa przemieszania
osiggnie¢ mysli prawniczej oraz z za-
kresu dziedzin pozajurydycznych panuje
w tej mierze swoisty nieporzadek, po-
czawszy od nazewnictwa, poprzez rezim
prawny, a na skutkach czynnosci skon-
CZyWSZy.

Warto wigc z duzym skupieniem od-
nies¢ sie do proby zakwalifikowania
przez Sad stosunku prawnego mig¢dzy
stronami 1 zglosié przy tej okazji kilka
uwag. Wiele wskazuje na to, ze mamy do
czynienia z przypadkami stosunku obli-
gacyjnego z wyeksponowanym na pierw-
szym planie zobowigzaniem do rozporza-
dzenia pod warunkiem albo z zastrzeze-
niem terminu i z elementem uprawnienia
ksztattujacego (kwalifikacja licznych
umow podstawowych, ktére uktadajg sie
w komplet, nie ma znaczenia, bo z poje-
dynczych umow roszczenia nie wyni-
kaja). Swiadczenie przybiera postaé dare.
Wymagalnos¢ nadchodzi po uptywie za-
strzezonego terminu. Wysoko$¢ swiad-
czenia jest skorelowana z wartoscig towa-
rzyszaca, a strony moga wybraé postaé
$wiadczenia lub doprowadzi¢ do ustania
stosunku.

Tymi najprostszymi, ogolnie zrozumia-
tymi stowami mozna wyjasni¢ fundamen-
talne zatozenia skomplikowanych zobo-
wigzan opcyjnych. Nie trzeba wcale ucie-
ka¢ sie do sformutowan i koncepcji
z art. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (dalej jako u.0.i.f), aby
uchwyci¢ generalia konstrukcyjne. Nie
mamy bowiem do czynienia ani z instru-
mentem finansowym, ani z papierem war-
tosciowym, ani z umowa gry czy zaktadu,
przy ktérych niepewnos¢ determinuje
chwile powstania obowigzku $wiadcze-
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nia. Na nic zda si¢ tez przytaczanie pogla-
déw z zagranicy, o ile nie opierajg si¢ one
na wspolnych dla prawa polskiego zaloze-
niach metodologicznych. Dlatego osia-
gnigcia common law sg na naszym grun-
cie zasadniczo nieprzydatne, przynaj-
mniej w  wymiarach praktycznym
i dogmatycznym, chociaz pozyteczne od
strony poréwnawczo-dydaktyczne;.

Sad Najwyzszy do problemu kwalifi-
kacji podszedt nad wyraz zdroworozsad-
kowo, nie wdajac si¢ w naprawde zbgdne
niuanse.  Zabieg  zakwalifikowania
umowy nienazwanej wymaga stabilnego
zakotwiczenia metodologicznego. Dla
cywilisty najcenniejsza kategorig jest
czynnos¢ prawna i jej skutek, a dla nauk
o zarzadzaniu finansami funkcja i spo-
sob osiagni¢cia pozadanego celu. Po-
mimo wspolnych haset wywotawczych,
jakimi sa pojecia instrumentu finanso-
wego, czy tez prawa pochodnego, drogi
obu galezi nauk rozchodza sig, jezeli
chodzi o szczegdly, co nie moze dopro-
wadzi¢ do konstruktywnych wnioskow,
tym bardziej ze pojecie instrumentu fi-
nansowego zostalo w prawie polskim
skonstruowane na potrzeby nadzoru ad-
ministracyjnego nad zorganizowanym
rynkiem instrumentéw finansowych,
a zatem z wyeksponowang perspektywa
prawa publicznego. Kontury pojecia
»prawo pochodne” sa natomiast rozmyte
nie tylko w ujgciu rozlicznych definicji
przewidzianych w art. 2 oraz w art. 3
pkt 28a u.0.i.f,, ale rowniez dlatego, ze
wysokos$¢ §wiadczenia pienigznego moze
zostaé skorelowana z wybrang wartoscig
bazowa (np. poziomem inflacji), kursem
waluty obcej (art. 358 k.c.) albo mierni-
kiem wartosci (art. 358! § 2 k.c.), co nie
jest de lege lata zadng osobliwoscig.

Ujecie pochodnych wedtug art. 2 oraz
art. 3 pkt 28a v.0.i.f. nie utatwia zakwali-
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fikowania uméw zobowigzujacych do
rozporzadzenia walutg zagraniczng na
okreslonych przez strony warunkach, po-
niewaz tego typu czynnosci prawne nie
sa poddane rezimowi prawnemu zorgani-
zowanego obrotu instrumentami finanso-
wymi. Nie ma tutaj takze znaczenia za-
kwalifikowanie umowy opcyjnej (albo
kompletu uméw przygotowawczych) jako
»terminowej operacji finansowe;j”. Sfor-
mulowanie z art. 5 ust. 2 pkt 4 Prawa
bankowego nie jest bowiem nazwg typu
umowy, ale nazwa gatunkowa, wspolna
dla wigkszej liczby typoéw czynnosci
o okreslonych cechach wspolnych. Cho-
dzi wigc raczej o wyodrgbnienie grupy
uméw (na podobienstwo grup kodekso-
wych), niz sprecyzowanie indywidual-
nych atrybutdow okreslonej czynnosci
prawnej. Pojecie ,terminowej operacji fi-
nansowej” jest zresztg bardzo pojemne
i skonstruowane dos$¢ kuriozalnie, ponie-
waz ,terminowe” i ,finansowe” sg w za-
sadzie wszystkie operacje bankowe. Bez
problemu w ramach tego pojgcia miesci
si¢ umowa sprzedazy z odroczonym ter-
minem $wiadczenia  niepienigznego
(czyli forward), umowa zamiany z odro-
czonym terminem wykonania (czyli
swap), umowa o zaplacenie réznicy cen
zamiast spelnienia §wiadczenia in natura
(czyli futures), czy tez umowa zobowia-
zujaca do s$wiadczenia przewidujaca
uprawnienie ksztaltujace (czyli opcja).
Swoja drogg — darowizna gotowki tez
jest terminowg operacja finansowa, jezeli
nie zostanie wykonana natychmiast.
Pojecie ,terminowe operacje finan-
sowe” jest, jak widaé, nieoperatywne na
potrzeby kwalifikacji czynnosci prawnej
i dlatego do precyzyjnego zakwalifiko-
wania tzw. toksycznych opcji waluto-
wych wykorzystane zosta¢ nie moze. Nie
przesagdza bowiem zadnych szczegdiow
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(przedmiotu 1 tresci zobowiagzania).
Oprocz tego trzeba — juz tylko dla po-
rzadku — zauwazy¢, ze genus (operacja
finansowa) nie doczekat si¢ definicji
w prawie polskim, a zatem wyekspono-
wana differentia specifica (terminowa)
calego pojecia nie precyzuje w zadnym
kierunku. Prawde mowiac w tych warun-
kach formalno-logicznych nie jest moz-
liwe skonstruowanie poprawnej w syste-
mie prawa definicji terminowej operacji
finansowej, ze wzgledu na klasyczny
btad w definiowaniu — ignotum per igno-
tum. Definicje doktrynalne sa zas w fa-
zie wykladni prawa niedostatecznie
przydatne, chociazby ze wzgledu na ich
mnogosc.

Problem kwalifikacji nalezy rozwia-
zywa¢ metodami analityczno-dogma-
tycznymi, na bazie wszechstronnych
osiagnie¢ na temat skutkéw czynno$ci
prawnej oraz elementéw stosunku obli-
gacyjnego, nie zas na tle unormowan nie
do konca zsynchronizowanych w zakre-
sie warstwy jezykowo-konstrukcyjne;.
Trwatle osadzenie terminologiczne i pre-
cyzyjne zakwalifikowanie fenomenu
opcyjnego jako stypizowanej czynnos$ci
prawnej jest zreszta zadaniem drugo-
rzgdnym, poniewaz wazniejszy jest sku-
tek czynnosci, co upowaznia do formuto-
wania konkluzji przede wszystkim na tle
art. 353" k.c. Ilustracjg niezrozumienia
sedna instytucji opcji walutowej jest na
przyktad préba wyprowadzenia wniosku,

Ze opcja to wariant umowy ubezpiecze-
nia. Takiej tezy — wysunigtej przez po-
woda — nie warto stawia¢ do dogtebnego
przedyskutowania, poniewaz sg to insty-
tucje najzupelniej nieporownywalne
(inna tres¢ czynnosci prawne;j).

Problem kwalifikacji czynnosci praw-
nej lezacej u faktycznych podstaw sporu
i werdyktu mozna zwienczyé znang
i wielce wymowng fraza: ,,odpowiednie
daé rzeczy — stowo™!'. W dazeniu do zro-
zumialego nazwania rzeczywistosci ju-
rydycznej (konwencjonalnej) uzasadnie-
nie glosowanego orzeczenia stanowi
z pewnoscig duzy krok do przodu, cho-
ciaz kwalifikacji de lege lata w zadnym
kierunku nie przesadza. I to jest wlasnie
cenne.

VI. Czwarta refleksja glosatorska
wigze si¢ z deskrypcja unormowan wy-
wolanej w tezie wyroku dyrektywy Mi-
FID, ktéra w momencie zawigzania
sporu nie zostata jeszcze implemento-
wana w prawie polskim!?. Sprawe trzeba
postawié prosto i jasno: Sad Najwyzszy
niedwuznacznie twierdzi, Ze nie ma to
zadnego znaczenia. Rozwiazania przewi-
dziane w art. 19 dyrektywy uksztatto-
waty tre$é stosunku, chociaz dyrektywa
nie zostata:jeszcze wowczas przetranspo-
nowana i nie miata swoich odpowiedni-
kow wsréd unormowan prawa polskiego.
Ale uwaga: nawet jednak gdyby miata —
to i tak nie mogtaby zostaé zastosowana

I' C.K. Norwid, Ogéiniki, w: Vade-mecum. Podobizna autografu, Warszawa 1947.

12 Juz dwie dekady temu, w potowie lat 90., w prawie austriackim poglady na kwesti¢ obowiazku in-
formowania klienta o ryzyku zwiagzanym z umowami réznicowymi skrystalizowata judykatura. Dziato
si¢ to w okresie, kiedy nie obowigzywatly jeszcze uregulowania ustawowe (a nawet unijne), na podstawie
ktdrych instytucje finansowe winny byty udziela¢ klientom informacji 0 wzmozonym ryzyku zwigza-
nym z tego typu czynnosciami. Szerzej zob. P. Bydlinski, Aufklarungspflichten der Bank bei Geschdften
mit Wertpapieren und Derivaten nach osterreichischem Recht, ,Recht der Internationalen Wirtschaft”

1996, nr 4, s. 290.
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in concerto. Regulacja przewidziana
w przepisie art. 19 dyrektywy MiFID zo-
stala bowiem przetransponowana nie do
Prawa bankowego, ale do ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi, gdzie
jego odpowiednikiem (cz¢$ciowym) jest
przepis art. 83a ust. 3 w.0.i.f3. Gdyby na-
wet dyrektywa MiFID zostala implemen-
towana o czasie, to 1 tak nie byloby for-
malnych podstaw zastosowania jej roz-
wigzan w sporze, poniewaz ,terminowe
operacje finansowe” to czynnos¢ ban-
kowa, a nie czynnos¢ maklerska. Tym-
czasem ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi nie reguluje czynnosci
bankowych. Oprécz tego nie ma zastoso-
wania do bankéw, lecz do firm inwesty-
cyjnych.

Jezeli wige bank wystepuje jako bank,
to regulacja ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi nie wigze go, a zatem
gléwnej mysli z art. 19 dyrektywy MiFID
bank nie musi (nie musial) respektowac.
Jezeli zas bank wystepuje jako firma in-
westycyjna (np. jako bank prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg), to gldwnej mysli
z art. 19 dyrektywy MiFID réwniez nie
musi (nie musial) respektowac, poniewaz
»ferminowe operacje finansowe” nie sg
czynnos$cia maklerska, ale bankowa. Inna
rzecz, ze w praktyce przygotowanie trans-
akcji opcyjnej nie nalezy do kompetencji
jednostek banku zajmujacych si¢ prowa-
dzeniem dziatalno$ci maklerskiej, lecz de-
partamentéw skarbowych albo zagranicz-
nych. Status domu maklerskiego nie ma
wiec znaczenia przy ocenie sprawy, po-
niewaz dokonana czynnos$¢ wigzata bank
jako osobe prawng (art. 38 oraz art. 95 § 2

k.c.), nie za$ jego jednostk¢ organizacyjna
(bez wzgledu na jej status, usytuowanie
w strukturze banku i wycinek prowadzo-
nej dziatalnosci).

Prawo polskie i prawo unijne z for-
malnego punktu widzenia naleza do
dwéch réznych porzadkéw normatyw-
nych'*. Nie ma wigc podstaw do krzyzo-
wego poréwnywania norm w celu prze-
prowadzenia zabiegu wyktadni systemo-
wej 1 w taki sposob wysnucia wnioskow
na temat dyspozycji i hipotez norm. Dy-
rektywy nie wigzg wprost. Ponadto za-
kres zastosowania dyrektywy MiFID
w pordéwnaniu z zakresem zastosowania
ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi jest rozny, a oprocz tego zakres za-
stosowania dyrektywy MiFID zostal za-
projektowany w taki sposob, zeby ohjgé
najszerszy mozliwy krag profesjonali-
stow branzy finansowej. Takie ujecie (za
pomoca skonfrontowania kryteriow pod-
miotowych 1 przedmiotowych dwoja-
kiego rodzaju; zob. art. 1 ust. 1 pkt 112
oraz zatacznik nr 1 dyrektywy MiFID)
jest sposobem na efektywna implementa-
cj¢, a nie podstawa dywersyfikacji stan-
dardéw starannosci firm inwestycyjnych
réznych kategorii, dokonujacych réznych
czynnosci prawnych.

Dobrze wigc si¢ stalo, ze takze
1 w tym przypadku Sad Najwyzszy sfor-
mutowal mysl ogdlng. Rozwigzania prze-
widziane w dyrektywie MiFID w czasie
powstawania spornych stosunkéw nie
obowiazywaly, ale wigzaly i determino-
waty tres¢ zobowigzan, poniewaz stano-
wily element spuscizny wéwczas (oraz
dzisiaj) panujacych stosunkéw spolecz-

13 7 komentarzem mojego autorstwa. Zob. Prawo rynku kapitalowego. Komentarz, red. M. Wierz-
bowski, L. Sobolewski, P. Wajda, Warszawa 2012, s. 1152-1160.
14 Zob. szerzej Pluralizm prawny. Tradycje, transformacje, wyzwania (red. D. Bunikowski, K. Dobrze-

niecki), Torun 2009.
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nych jako wyraz uczciwosci, rzetelnosci,
sumiennosci, lojalnosci itp. Klientom
bankéw obszerne informacje przedkon-
traktowe nalezaly sie wiec, i to podane
w taki sposob i w takim zakresie, zeby
klienci rozumieli swoje polozenie, nie
za$ tylko w celu formalnego zwolnienia
si¢ z obowiazku przez bank. Wtasnie
dlatego wyeksponowany w uzasadnieniu
wyroku podziat bankéw na dwie grupy
(banki niemaklerskie i maklerskie) nie
ma decydujacego znaczenia. Standard
starannosci bankow jest uniwersalny, bez
wzgledu na rodzaj wykonywanych czyn-
nosci (bankowe, maklerskie).

Ze wzgledu na tak uksztaltowany, uni-
wersalny standard starannosci bankowej
deskrypcja art. 70 ust. 3 w.o0.i.f. réwniez
nalezy do kwestii w sprawie nieistotnych,
ale dobrze si¢ stalo, ze Sad Najwyzszy
odniost si¢ takze i do tego zagadnienia.
Eksponowanie przez banki w licznych
sporach akurat argumentéw wynikajg-
cych z tego unormowania stwarza iluzje
istnienia w prawie polskim luki regula-
cyjnej, charakterystycznej ze wzgledu na
brak obowiazku starannosci, uczciwosci,
lojalnosci, dbatosci o najlepiej pojety in-
teres klienta, udzielania informacji itp. —
ale tylko w zakresie wykonywanych
czynnosci bankowych, skoro art. 70 ust. 3
u.o.if przewiduje wylaczenie pewnych
czynno$ci z kregu dziatalnos$ci makler-
skigj. Trudno zrozumie¢ jednak inten-
sywne zabiegi bankéw w uzasadnianiu
skutkéw zastosowania art. 70 ust. 3 v.0.i.f,
poniewaz nie dotyczy on ani przestanek
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej, ani
miary starannosci, ani zakresu obowigz-
kow umownych.

VII. Piatej refleksji glosatorskiej naj-
blizej do przedmiotu zobowigzania po-
miedzy bankiem a klientem, poniewaz
koncentruje si¢ ona na bardzo waznym

pytaniu — czy bank jest informatorem,
czy tez doradcg klienta i jaki:jest wptyw
jakos$ci komunikacji werbalnej pomiedzy
tymi osobami na sfere odpowiedzialno-
sci odszkodowawczej banku. Ten odci-
nek ma charakter generalny i na pewno
wywod Sadu Najwyzszego oraz samo
wywolanie tej kwestii ma znakomite
znaczenie takze na gruncie stosunkow
bankowych przewidujacych obowigzek
spetnienia $wiadczenia innego rodzaju
oraz na gruncie stosunkéw z udzialem
instytucji finansowych i firm inwesty-
cyjnych w ogolnosci.

W uzasadnieniu Sad Najwyzszy wy-
eksponowat watek ,,funkcji czysto infor-
macyjnej” kontaktow miedzy stronami
oraz ,przeksztalcenia obowiazku lojal-
nosci banku wobec kontrahenta w obo-
wigzek rzetelnej informacji o charakte-
rze doradczym”. To kluczowe frazy po-
zwalajace na oceng roli profesjonalisty
w procesie decyzyjnym przy dokonywa-
niu przez jego klienta czynno$ci praw-
nych (bankowych, maklerskich). Jak sie
wydaje, nie chodzi tutaj jednak o samg
trudnos¢ zakwalifikowania komunika-
téw adresowanych do klienta jako rad
(porad) albo ,,czystych informacji” (neu-
tralnych behawioralnie), ale o ustalenie,
w jakim zakresie owe komunikaty wpty-
nety na sfere motywacyjna i motoryczna
kontrahentéw bankow. W przypadku zo-
bowigzan przewidujacych obowigzek
udzielenia rady przeznaczonej do wyko-
rzystania (zob. np. art. 69 ust. 4 pkt 31 4
u.0..f), na ogoél przewidziane sg wyla-
czenia badz ograniczenia odpowiedzial-
nosci odszkodowawczej dtuznika za
skutki wykorzystania przez wierzyciela
udzielonej rady, w postaci podjecia okre-
$lonego w osnowie rady zachowania kon-
wencjonalnego. Dla odmiany w przy-
padku zobowiazant informacyjnych tego
typu klauzule nie sa spotykane, ponie-
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waz §wiadczenie polega tutaj na udziele-
niu neutralnej informacji sprawozdaw-
czej nieprzeznaczonej do wykorzystania,
lecz tylko do wiadomosci wierzyciela
(np. art. 728 1 740 k.c.). Informowanie to
opis stanu rzeczy, a doradztwo polega na
udzielaniu wskazdéwek. Informacja jako
rodzaj komunikatu werbalnego daje od-
powiedz na pytanie ,,jak jest”, natomiast
porada — ,,co robi¢”.

W dyskusji nad znaczeniem komuni-
katow formutowanych przez banki nie
mozna bagatelizowaé uwarunkowan psy-
chicznych i sposobu oddziatywania je-
zyka (komunikatu) na sfer¢ motywa-
cyjna. Nie mozna na przyktad moéwié
o czysto informacyjnej funkeji jezyka
w kontek$cie marketingowo-reklamo-
wym. Jezyk tworzy rzeczywisto$¢ z racji
funkcji performatywnej oraz sugestyw-
nej. Ksztattuje wigc motywacje, wplywa
na pobudki, wole i dziatanie. Marketing
jest pragmatyczna dziedzing wiedzy za-
interesowang skutecznym oddziatywa-
niem. Banki komunikujg si¢ ze swoja
klientelag nie tylko w celu czysto infor-
macyjnym, ale rdwniez po to, zeby wply-
waé na ich postawe. W szczegodlnosci,
banki informujg klientéw o oferowanych
,produktach” nie tylko po to, aby klienci
o produktach wiedzieli. Ogloszenia, re-
klamy, cenniki i inne informacje to prze-
ciez zaproszenia do zawarcia umowy
(art. 71 k.c.).

Wysuniety przez Sad Najwyzszy pro-
blem znaczenia informacji mozna zatem
rozwing¢ i zada¢ pytanie, jaki wptyw na
odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg
banku ma praktyczne wykorzystanie
przez klienta oswiadczen wiedzy zawar-
tych w tresci komunikatu sformutowa-
nego przez bank. OdpowiedZz moze by¢
zaskakujaco prosta: lapidarne, jednost-
kowe komunikaty sprawozdawcze (infor-
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macje ,,do wiadomosci”) odpowiedzial-
nosci banku nie zrodza, jezeli klient za-
stosuje si¢ do nich (z zastrzezeniem
prawdziwosci, rzetelnosci, kompletno$ci
itp.), w przeciwienstwie do komunikatow
aktywnych (porad ,,co robi¢”) o charak-
terze wyczerpujacym, repetowanych, po-
glebianych w dialogu zrodzonym z py-
tan. Behawioralne oddziatywanie komu-
nikatow wyczerpujacych, wnikliwych,
czestotliwych, ponawianych, pochodza-
cych od 0sob znanych i darzonych zaufa-
niem - jest wigksze. Czym wigkszy
wplyw banku na sfere motywacyjng
klienta, o czym $wiadczy jako$¢ komuni-
kacji, tym trudniej bankowi uzasadnié
zarzut samodzielnosci klienta w mysle-
niu i dziataniu. Kontrahent banku ma
prawo komus$ wierzy¢ i ufaé, tym bar-
dziej w warunkach specjalizacji zawodo-
wej 1 dtuzszej pomyslnej wspdipracy na
réznych plaszczyznach. Strategia zdoby-
wania 1 utrzymywania klientéw banko-
wych opiera si¢ przeciez na osiggnigciu
efektu w postaci zadowolenia klienta ze
wzgledu na trafno$¢ dokonywanych
czynnosci na podstawie otrzymanych po-
rad. Roznica pomigdzy istotg oraz skut-
kami informowania 1 doradzania jest
wiec stosunkowo latwo uchwytna.
Morfologia i mechanizm dziatania
opcji walutowych nalezg do zagadnien re-
latywnie skomplikowanych. W fazie
przedkontraktowej banki do$¢ obszernie
i chetnie ttumaczyty klientom zatozenia
podstawowe 1 niuanse, zachwalajgc zalety
1 eksponujac wady — ale jak si¢ okazato
w niektdrych przypadkach, nie do$¢ wni-
kliwie w zakresie informacyjnym (z na-
ruszeniem regut MiFID), lecz z mocno
przylozonym akcentem na sfer¢ oddzia-
lywania motywacyjnego. Po spotkaniach
z doradcami (nie za$ informatorami) ban-
kowymi klienci wiedzieli, co majg robic,
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zeby osiagnaé oczekiwany skutek, i jak
doktadnie zachowaé sig: jaki konkretny
rodzaj umowy partykularnej wybraé¢ do
zawarcia, jakie wartosci wstawi¢ do mo-
delu, jakie terminy wymagalnosci usta-
nowi¢, jakie kursy walut powinny akty-
wowaé poszczegblne skutki dokonanej
czynnosci itd. Co wigcej — w pewnych
przypadkach to banki samorzutnie
1 z wlasnej inicjatywy (jako doradcy) ko-
munikowatly sie z klientami na temat ak-
tualnej sytuacji rynkowej w zakresie wa-
han kursow walut i perspektyw tego pro-
cesu, przypominajgc niejako o zmianach
gospodarczego ryzyka zwigzanego z za-
niechaniem zawarcia umowy walutowej.
Otoczony takg opiekg klient mogt czué
sie bezpiecznie w towarzystwie ,,specjali-
stow od praw pochodnych”.

Roli bankéw nie mozna oczywiscie
demonizowaé, poniewaz przedsiebiorcy
uwiktani w opcje walutowe tez przeciez
swoj rozum maja. Problem jednak w tym,
ze percepcja klientéw powinna by¢é do-
skonata, aby bank mogt przerzucic¢ cigzar
wszystkich skutkéw podjgtej decyzji na
klienta. Tylko klient doskonale zoriento-
wany ma mozliwos$¢ podjecia suwerennej
decyzji, jezeli jest — oprocz tego — prawi-
dtowo poinformowany zgodnie z wyso-
kim standardem informacyjnym, nie zas
za pomocg folderu z wykresami. Pojawia
si¢ zatem przy tej okazji problem stopnia
profesjonalizmu kontrahentow banku, re-
lewantnego dla zakresu odpowiedzialno-

15 Zob. M. Korpalski, Obowigzek informacyjny...

$ci odszkodowawczej banku (art. 362
k.c.), co pociagga za soba potrzebg stwo-
rzenia modelu klienta w peini odpowie-
dzialnego za wiasne dziatania oraz mo-
delu klienta, ktéry moze jednak oczeki-
wac¢ przerzucenia pewnych skutkow
wlasnego dziatania na bank-doradce.
Dos¢ symptomatyczny jest kierunek wy-
tyczony w prawie niemieckim. Ot6z bie-
gly rewident, ktéry dodatkowo w pracy
naukowej zajmowal si¢ obligacjami
opcyjnymi i kontraktami terminowymi,
nie moze by¢ automatycznie uznany za
posiadajgcego  wystarczajacg  wiedzg
o wszelkich transakcjach pochodnych®.
Jak si¢ wydaje, takiej cechy nie mozna
wigce raczej przypisaé gtownej ksiggowej
czy tez przedsigbiorcy transportowemu.

VIII. Na zakonczenie refleksja szosta
— deontologiczna. Od pewnego czasu
mozna zauwazy¢ w orzecznictwie sadow
wyzszych instancji skionno$¢ do oceny
stosunkéw prywatnoprawnych za po-
mocg kryteriéw normatywnych, ktore
nie mieszczg si¢ w konstytucyjnym kata-
logu zrodet prawa. Takim kryterium jest
etyka zawodowa sprowadzona do postaci
kodeksu deontologicznego'®. Eksploata-
cja w prawie prywatnym wzgledow
etyczno-moralnych, zwlaszcza w spra-
wach o znaczne wartosci sporne, na
pierwszy rzut oka stwarza wrazenie
proby zaciemniania istotnych konkluzji
przejsciem na labilny grunt klauzul ge-

,s. 74

16 Zob. np. wyrok SN z 1 grudnia 2006 r., I CSK 315/06, OSNC 2007, z. 1, poz. 169 z glosa
K. Zacharzewskiego, ,,Glosa” 2008, nr 4, s. 105; wyrok SA w Poznaniu z 30 stycznia 2008 r., I ACa
1040/07, niepubl.; wyrok SN z 14 stycznia 2010 r., IIT ZS 4/09, OSNP 2011, z. 15-16, poz. 221; wyrok SN
z 8 lipca 2010 r., IT CSK 108/10, OSNC-ZD 2011, z. 1, poz. 14; wyrok SA w Warszawie z 15 lutego
2011 r., I ACa 852/10, OSA-Warszawa 2011, z. 2, poz. 14; wyrok SN z 21 czerwca 2011 r., I CSK 559/10,

OSNC 2012, z. 2, poz. 25.
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neralnych. To przeciez oczywiste, ze nie-
wykonanie zobowigzania albo wyrza-
dzenie szkody czynem niedozwolonym,
jako uchybienie wzglgdom moralno-
-etycznym :jest naganne i zastuguje na
napig¢tnowanie. Zastuguje, owszem, ale
za pomocg sankcji adekwatnych dla tego
samego systemu normatywnego (hipo-
teza normy, dyspozycja i sankcja muszg
naleze¢ do tego samego systemu norma-
tywnego, zeby mozna byto uzasadnié
wymierzenie sankcji). Osobom dotknig-
tym skutkami negatywnie ocenianych
zachowan bankow nie sprawig jednak
satysfakcji wyrzuty sumienia, we-
wnetrzne rozdarcie, napady melancholii
albo bezsennosé¢ personelu bankowego
spowodowana wzmozonym nhapig¢ciem
psychicznym po doprowadzeniu klienta
do zawarcia transakcji opcyjnej. Nie o ta-
kie skutki (tj. sankcje rozsiang) narusze-
nia etyki zawodowej z pewnoscig chodzi.

Naruszeniom norm etyki zawodowej
towarzyszg rowniez skutki prawne, nie
wylgczajac plaszczyzny odpowiedzialno-
$ci odszkodowawczej w wymiarze kon-
traktowym, oraz deliktowym. Zeby juz
niepotrzebnie nie przeciagaé wywodu!’
wystarczy zasygnalizowaé, ze zestawie-
nia etyki zawodowej konkretyzuja mo-
ralno$¢ ogodlng pod katem pragmatyki
$rodowisk zawodowych oraz kompiluja
pozaumowne wyznaczniki wykonywania
czynnosci zawodowych, m.in. w zakresie
sposobu wykonywania zobowigzan. Wy-
znaczajg tez standard postepowania

przydatny do oceny zdarzen jako bez-
prawnych obiektywnie. Postanowienia
zawarte w kodeksach deontologicznych
majg wigc wplyw na tres¢ stosunku
prawnego (umownego albo odszkodo-
wawczego), poniewaz konkretyzuja ge-
neralne klauzule odsylajgce do innych
systemow normatywnych. Ta droga na-
ruszenie etyki zawodowe] moze zostal
zakwalifikowane jako niewykonanie zo-
bowiazania (zob. kryteria z art. 354 k.c.)
albo czyn niedozwolony.

Nawigzujac do deontologii bankowej,
Sad Najwyzszy wyraznie zaczerpnat
z koncepcji prawa natury. Orzeczenie
w pewnej mierze rozstrzyga zagadnienie
opcyjne z perspektywy aksjologicznej. To
wazna wiadomos¢, zwlaszcza w zwigzku
z tym, ze uzasadnienie orzeczenia nie-
oczekiwanie dla praktyki minimalizuje
znaczenie tych odniesien sformutowanych
we wnioskach skargi kasacyjnej, ktére
stworzylyby podloze do dogmatycznej eg-
zegezy licznych istotnych, wylaniajacych
si¢ w sprawie zagadnien szczegdtowych,
przez Sad pominigtych (zob. refleksja
druga). W uzasadnieniu orzeczenia nie
znajdziemy obszernych passuséw poswig-
conych wykfadni przepiséw obowigzujg-
cego prawa w zakresie ,,ustalenia niewaz-
nosci umowy oraz zwrotu nienaleznego
$wiadczenia, ewentualnie zasadzenia od-
szkodowania, ewentualnie rozwigzania
umowy 1 zwrotu nienaleznego $wiadcze-
nia, ewentualnie zmiany umowy i zwrotu
nienaleznego $wiadczenia” (zob. wnioski

17 Zob. szerzej K. Zacharzewski, Znaczenie kodekséw deontologicznych w dziedzinie prawa prywat-
nego, ,,Przeglad Prawa Handlowego™ 2011, nr 6; tenze, Etyki deontologiczne. Prawo korporacji zawodo-
wych, w: Pluralizm prawny. Tradycje, transformacje, wyzwania (red. D. Bunikowski, K. Dobrzeniecki),
Torun 2009; tenze, Wplvw kodekséw deontologicznych na powstawanie, tresé i wykonywanie zobowigzan
umownych, w: Zacigganie i wykonywanie zobowigzan (red. E. Gniewek, K. Gorska, P. Machnikowski).
Warszawa 2010; tenze, Deontologia bankowa w wymiarze praktycznym, ,,Forum Prawnicze” 2011, nr 4-5.
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skargi kasacyjnej). Takich jednoznacz-
nych konkluzji orzeczenie nie osiaga, for-
sujac w uzasadnieniu kierunek odpowie-
dzialno$ci odszkodowawczej z tytutu na-
ruszenia powinnosci przedumownych.
Wplyw naruszenia powinnosci prze-
dumownych na zobowigzanie w fazie wy-
konywania nie zostat jednak przesadzony.
Bardziej uzasadniona jest tutaj sankcja
w postaci wadliwosci zobowigzania (ze
wzgledu na art. 58 k.c. lub art. 353! k.c.),
niz tylko sankcja odszkodowawcza ex
post (niedopelnienie powinnosci prze-
dumownych nie oznacza jeszcze tego, ze
spelnione $wiadczenie utraci swojg pod-
stawe wg art. 410 § 2 k.c. i uzyska status
nienaleznego, chociaz moze tez przesa-
dzié¢ takg kwalifikacje).

Sad Najwyzszy dwukrotnie nawigzal
w uzasadnieniu wyroku do aspektéw de-
ontologicznych — w obu przypadkach
w odniesieniu do powinno$ci informa-
cyjnych banku wzgledem klienta (stan-
dard staranno$ci banku mogg konstru-
owaé obowigzki informacyjne wynika-
jace z tzw. kodeksu dobrej praktyki
bankowej; dla przyjmowania obowigzku
doradztwa inwestycyjnego moga mied
znaczenie postanowienia tzw. kodeksu

dobrej praktyki bankowej). Okreslenie
konsekwencji naruszenia powinnosci in-
formacyjnych (w wymiarze $wiadczenia
informacji albo porady) jest jednym
z trudniejszych zagadnien w sytuacji,
gdy ustawodawca nie rozstrzyga skutkow
poinformowania albo nie poinformowa-
nia oraz skutkéw wiedzy albo niewiedzy,
w drodze ustanowienia domnieman
prawnych, ktére mogag stuzy¢ pomoca
jako uproszczenie dowodu w postaci
nadania przejawom komunikowania cha-
rakteru faktu stanowigcego podstawe do-
mniemania.

Nic nie stoi jednak na przeszkodzie
temu, aby w sprawach opcyjnych wpraw-
nie konstruowa¢ wnioski dowodowe na
podstawie art. 231 k.p.c. Nic nie stoi tez
na przeszkodzie, aby juz na zakoficzenie
przypomnie¢ w pelnym brzmieniu prze-
pis ust. 2 rozdziatu V Zasad Dobrej Prak-
tyki Bankowej w wersji z 21 kwietnia
2009 r.. ,Sprawg honoru pracownika
banku powinna by¢ odpowiedzialno$¢ za
wypowiadane przez niego stowa, ktdérymi
powinien czué si¢ zwigzany tak, jak for-
malnie sporzadzonym dokumentem”.

Konrad Zacharzewski
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