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Przedmowa

Spofeczne zainteresowanie gielda wzrasta i maleje stosownie do panujacej ryn-
kowej koniunktury. Natomiast jurydyczne aspekty obrotu gietdowego takim waha-
niom nie podlegaja Gietda i obrét gietdowy niezmiennie $ciagaja na siebie zainte-
resowanie prawnikéw akademickich, przedstawicieli praktyki wszystkich profesji
oraz wymiaru sprawiedliwo$ci. Prawo gieldowe jako stosunkowo mioda dyscyplina
nie jest wige dotknigte zjawiskiem stagnacji, nie tylko ze wzgledu na doniosle zna-
czenie gieldy w aktualnych stosunkach spotecznych i wylaniajace si¢ w zwiazku
z tym ciekawe problemy na styku prawa administracyjnego, karmego oraz — oczy-
wiscie — cywilnego. Gietda od dwéch dekad zakotwiczona w polskim Zyciu gospo-
darczym wchodzi w trzecie dziesigciolecie jako przedsigbiorstwo nowoczesne. Sita
rzeczy prawo gieldowe jest wige kompozycja nowoczesnych instytucji prawnych.

Proba skomponowania syntetycznego wykladu prawa gieldowego wiazZe sig
przede wszystkim z podstawows trudnoscig selekcji obszernego materiatu i nada-
nia odpowiedniej rangi zagadnieniom najwazniejszym z réznych punktéw widze-
nia. Zapewne niektore fragmenty podrgcznika nie zaspokoja w pelni poznawczych
aspiracji znawcow problematyki gieldowej. To zamierzony skutek przekrojowego
podejscia do tematu, charakteru opracowania oraz wynikajacy z ograniczen redak-
cyjnych. Szczegdly zwyklo si¢ zreszta omawia¢é w monografiach, komentarzach
i opracowaniach systemowych, do ktérych wypada odestaé zainteresowanych Czy-
telnikéw. Oprdcz lektury pismiennictwa cenna tez bedzie z pewnoscig samodziel-
na analiza coraz bogatszego dorobku judykatury oraz obowigzujacych przepisow
aktéw prawa gieldowego (wywdd uwzglednia stan prawny na dzien 25.9.2010 r.).

Tytutowe prawo gieldowe jest w pewnym sensie klamra dla licznych instytucji
prawnych rynku kapitatowego, ale wiele wskazuje na to, ze sa juz wystarczajace
podstawy wyodrgbnienia prawa gietdowego jako dyscypliny uniwersyteckiej (dy-
daktycznej) oraz przedmiotu samodzielnych badan naukowych. Przepisy prawa giet-
dowego ze wzgledu na przedmiot regulacji stanowia zbi6r zamkniety, zashugujacy
na miano prawa gieldowego w ujeciu dogmatycznym. Wyktadnia przepiséw prawa
gieldowego niczym nie rdzni si¢ jednak od wyktadni przepiséw innych gatezi prawa
jezeli chodzi o sfer¢ metodologiczng (z uwzglednieniem charakteru poszczegolnych
unormowan). Z uwagi na hermetyczny aparat pojgciowy oraz adekwatna do realiow
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gieldowych technike legislacyjng, niezbyt niekiedy przyjazna w fazie studiowania
oraz stosowania, giowny akcent w przypadku prawa gieldowego pada na jezyko-
wo-logiczne metody wykladni. Trzeba przyzna¢, ze prawo gieldowe jest skompli-
kowane. To niejako naturalna konsekwencja ztozonosci wspotczesnych stosunkow
gietdowych w réznych konfiguracjach podmiotowych. Przepisy obowiazujacego
prawa gieldowego nadaja normatywny ksztalt nie tylko tradycyjnym konstrukcjom
prawnym, ale takze formutom nowoczesnym, gdzieindziej na ogét niespotykanym.
I chociaz na piedestale w katalogu zrédet stoi oczywiscie prawo pozytywne w rozu-
mieniu konstytucyjnym, to do prawa gieldowego przenikaja tez z coraz wigksza sita
pierwiastki prawnonaturalne (zob. rozdziat III dotyczacy regulacji prawnej obrotu
gietdowego oraz rozdziat VII na temat bezpieczenstwa obrotu gietdowego).

Podrgcznik przybliza najwazniejsze instytucje prawa gieldowego wedlug sche-
matu wykladu akademickiego, z wyraznym akcentem polozonym na zagadnieniach
prawa prywatnego. Takie sa obecnie oczekiwania dydaktyki uniwersyteckiej, srodo-
wiska praktykéw oraz wymiaru sprawiedliwosci. Zagadnienia pozaprawne zostaly
odsuniete na margines, jako niezbgdny kontekst towarzyszacy. Materia obrotu giet-
dowego nalezy do dziedzin rozleglych i wieloaspektowych, a wiaczenie do podrecz-
nika wszystkich watkdéw wraz ze szczegétowym omdwieniem rozmazatoby gléwne
kontury wyktadu.

W podreczniku zostal zaprezentowany kanon instytucji prawnych zwiazanych
z szeroko rozumianym obrotem gieldowym (zob. rozdziat IV na temat gieldy jako
osoby prawnej, rozdzial V poswigcony podmiotowemu otoczeniu gietdy, roz-
dzial VI, w ktérym oméwiono nadzér gietdowy, rozdziaty X i XI dotyczace waloru
gieldowego oraz jego emisji, a takze rozdzial XIII przedstawiajacy posrednictwo
gietldowe). Sporo miejsca pos§wigcono rowniez instytucjom prawa gietdowego nie
dos¢ jaskrawo wybarwionym jak dotad w literaturze pod spdéjnym hastem wyktado-
wym. Na uwage zastugujq zatem rozwazania po§wigcone takim sprawom, jak usy-
tuowanie prawa gieldowego w systemie prawa (rozdziat I), bezpieczefistwo obrotu
gietdowego (rozdzial VII), ustrdj buchalterii gieldowej (rozdziat VIII), czynnosci
obrotu gietdowego (rozdzial IX), umowa sprzedazy gieldowej (rozdziat XII), infor-
macja gietdowa (rozdziatl XIV), naduzycia gietdowe (rozdziat XV) oraz odpowie-
dzialno$¢ odszkodowawcza w stosunkach gietdowych (rozdziat XVI). Wskazane tu-
taj obszary tematyczne byly oczywiscie podejmowane w literaturze, ale w wymiarze
rozproszonym. Gléwne plaszczyzny problemowe prawa gietldowego sa ogélnie do-
brze znane. W podreczniku nie znajdziemy jednak pogladow skrajnych, lecz raczej
wyposrodkowane. Kierujac si¢ dazeniem do osiagnigcia efektu trwatosci rozwazan
1 niepodatnosci na ewentualne zmiany legislacyjne, takze w skali Unii Europejskiej,
zrezygnowano natomiast prawie zupelnie z techniki cytowania fraz ogloszonych ak-
tow prawa gietdowego.
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Przewidziane jako wyktad uniwersytecki opracowanie jest owocem poglebione;j
refleksji naukowej oraz doswiadczen praktycznych. W pewnym zakresie nawiazuje
ono do wydanej w 2008 r. w Toruniu monografii ,,Umowa o posrednictwo gietdo-
we”. Tam wiasnie mozna znalez¢ wiecej szczeg6low (wraz z argumentacjg) na wy-
brane tematy zwigzane z obrotem gieldowym w ujeciu prawa prywatnego, z punktu
widzenia gieldowych stosunkéw obligacyjnych (aktualnie potraktowanych fragmen-
tarycznie). Przede wszystkim chodzi tutaj o zagadnienia waloru gietdowego, gieldo-
wego cyklu rozliczeniowego, mechanizmu przejscia waloru gieldowego ze zbywcey
na nabywce, odpowiedzialno$ci kontraktowej oraz — oczywiscie — o posrednictwo
(zastepstwo) gietdowe i cykl czynnoscei prowadzacych do zmian w majatku final-
nego nabywcy waloréw gietdowych posrednio zastepowanego przez firme inwe-
stycyjna. Wspomniana monografia moze zainteresowanym prawnikom-cywilistom
postuzy¢ jako podstawowy materiat uzupetniajacy do podrecznika we wskazanych
zakresach, wraz z wykorzystanymi tam pozycjami literatury, takze zagraniczne;.

Panu Profesorowi Mirostawowi Bqgczykowi — Kierownikowi Katedry Prawa Cy-
wilnego i Bankowego na Wydziale Prawa i Administracji UMK w Toruniu, Sedzie-
mu Sadu Najwyzszego, winien jestem wzgledy specjalnej wdzigcznosci za poparcie
$ciezki mojego rozwoju naukowego oraz za krytyczne podsycanie idei powstania
podrecznika. Za przyjemnosé konstruktywnej dyskusji nad problematyka analizo-
wang w podreczniku uprzejmie dziekuje rowniez Kolezankom i Kolegom zatrud-
nionym na Wydziale Prawa i Administracji UMK w Toruniu.

Torun, listopad 2010 1. Konrad Zacharzewski



